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Beleggingsfondsen

Elke tweede dinsdag van de
maand drukt de Volkskrant
de resultaten af van beleg-
gingsfondsen, gerangschikt
door Morningstar. De fond-
sen zijn gerangschikt naar
het rendement in de afgelo-
pen drie jaar. De sterren ge-
ven aan hoe een belegger
wordt beloond voor gelopen
risico. Hoe meer sterren,
hoe ‘beter’. Alleen fondsen
ouder dan drie jaar krijgen
sterren. Een fonds met een
stabiel koersverloop krijgt
meer sterren dan eentje
met hetzelfde rendement,
maar een grillig koersver-
loop. Bij dat laatste fonds is
het risico dat iemand op
een ongunstig moment in-
of uitstapt groter. In de tabel
staat het rendement over
de laatste maand (1m), het
laatste jaar (1j), en de laat-
ste drie (3j) en vijf (5j) jaar.
Verder het aantal sterren en
de standaarddeviatie (SD3j):
die laat zien hoe grillig het
koersverloop is geweest in
de laatste drie jaar. Hoe ho-
ger de waarde van SD3j, des
te grilliger de koers.

Naam fonds 1m 1j 3j 5j Rating SD3j Naam fonds 1m 1j 3j 5j Rating SD3j Naam fonds 1m 1j 3j 5j Rating SD3j Naam fonds 1m 1j 3j 5j Rating SD3j

Op de tennisbaan en op de internetfora van
beleggerssites gonst het over valuta- en
grondstoffenturbo’s van ABN Amro. Dankzij de bank
is het beleggen met geleend geld helemaal terug.
Door Merijn Rengers

Turbo is lieveling van bank én klant

Illustratie Designpolitie

Aandelen Europa
Threadneedle Eurp SmCos Ret Net EUR Acc 5.4 25.5 35.5 22.6 ★ ★ ★ ★ ★ 12.7
Fidelity Fds European Growth A Acc 3.0 8.7 18.4 10.3 ★ ★ ★ ★ ★ 10.0
Fidelity European Aggressive A Inc 2.0 7.3 21.5 9.8 ★ ★ ★ ★ ★ 10.5
Orange SeNSe Fund Inc 3.5 25.1 35.8 ★ ★ ★ ★ ★ 13.2
JPM Europe Strategic Val A (dist) - EUR 1.4 11.9 20.0 10.8 ★ ★ ★ ★ 9.1
JPM Europe Equity A (dist) - EUR 2.4 12.9 19.4 8.6 ★ ★ ★ ★ 8.5
Orange European Midcap Fund Inc 4.4 20.5 25.5 14.0 ★ ★ ★ ★ 11.9
Henderson Hrz Pan-Europ SmallComp A2 Acc 6.2 30.2 34.0 19.3 ★ ★ ★ ★ 15.8
Allianz Holland Europe Fund Inc 3.5 9.4 17.9 4.4 ★ ★ ★ 8.8
Van Lanschot European Eq Fd Inc 1.7 11.1 17.2 3.8 ★ ★ ★ 8.6
ING Europe Fund Inc 0.3 9.6 16.5 4.2 ★ ★ ★ 7.6
AAF Europe Eq Fd B Inc 2.1 11.8 16.2 2.8 ★ ★ ★ 8.3
Orange European Dividend Fund Inc 1.0 12.6 16.2 4.3 ★ ★ ★ 7.9
Postbank Europa Aandelenfonds Inc 0.3 9.8 15.6 4.2 ★ ★ ★ 7.7
SNS Euro Aandelenfonds Inc 1.4 10.8 15.5 3.6 ★ ★ ★ 8.0
SNS Duurzaam Aandelenfonds Inc 1.7 10.3 15.0 3.0 ★ ★ ★ 7.8
Robeco European Eq D EUR Acc 0.7 8.0 14.8 4.0 ★ ★ ★ 9.6
AAB Trans Europe Fd Inc 1.7 10.3 16.5 1.5 ★ ★ ★ 8.3
Comgest Growth Europe Acc 2.7 15.4 15.1 2.1 ★ ★ ★ 7.2
ING Europe Growth Fund Inc 1.3 6.9 14.2 1.9 ★ ★ ★ 8.9
AAF Europe Equity Dyn A Acc 1.9 11.4 14.7 5.7 ★ ★ ★ 8.3
Orange European Smallcap Fund Inc 3.2 25.0 30.9 14.1 ★ ★ ★ 12.5
ING European Small Caps Fund Inc 2.9 24.3 29.7 14.4 ★ ★ ★ 13.5
Postbank Europa Small Capsfonds Inc 2.9 22.7 28.9 13.6 ★ ★ ★ 13.7
Fidelity European Small Cos Class A 4.3 13.6 27.1 13.0 ★ ★ ★ 12.9
Robeco European MidCap Eq D EUR Acc 2.5 18.4 25.2 12.8 ★ ★ ★ 11.8
AAF Small Comp Europe Eq Fd A Acc 3.4 12.1 22.4 9.6 ★ ★ 12.7
Delta Lloyd Europa Fonds Inc -1.2 9.1 13.0 2.1 ★ 9.4
Delta Lloyd Select Dividend Inc 1.9 9.9
ASN Small & Midcap Fonds Inc 3.6

Aandelen Eurozone/Nederland
Orange Oranje Participaties Inc 9.7 30.9 48.2 24.6 ★ ★ ★ ★ ★ 25.0
Delta Deelnemingen Fonds Inc 2.7 21.1 33.9 25.2 ★ ★ ★ ★ ★ 13.4
ODIN Finland NOK Acc 4.3 25.5 35.2 27.5 ★ ★ ★ ★ ★ 13.2
Orange Fund Inc 3.4 21.4 37.1 18.8 ★ ★ ★ ★ 14.2
AAB Sm Comp Netherlands Fd Inc 2.7 18.9 36.9 22.4 ★ ★ ★ ★ 14.7
AAB Netherlands Fd Inc 2.4 11.5 19.7 3.4 ★ ★ ★ ★ 10.5
Fidelity Fds Euro Blue Chip A Inc 3.5 9.5 18.7 6.9 ★ ★ ★ ★ 10.4
Delta Lloyd Nederland Fonds Inc 4.1 14.2 20.1 2.9 ★ ★ ★ 12.6
Robeco Holland Bezit Inc 2.9 11.1 19.0 1.9 ★ ★ ★ 10.6
ING Dutch Fund Inc 2.5 10.7 18.9 2.0 ★ ★ ★ 10.1
Postbank Nederlandfonds Inc 2.5 11.4 18.7 2.0 ★ ★ ★ 10.8
AAB AEX Index Fd Inc 2.2 12.0 18.1 2.1 ★ ★ ★ 10.2
SNS Nederlands Aandelenfonds Inc 2.2 10.5 17.4 2.4 ★ ★ ★ 10.4
Allianz Holland Fund Inc 4.4 10.6 17.1 3.0 ★ ★ ★ 10.0
AAF Germany Eq Fd A EUR Acc 4.3 16.8 19.3 3.7 ★ ★ ★ 11.4
ING Prem. Dividend Inc 0.1 5.3

Aandelen Noord-Amerika
MLIIF US Flexible Equity A2 ¬ Acc 1.2 -3.3 8.5 ★ ★ ★ ★ ★ 12.6
WP Stewart Holdings NV Acc 0.5 -4.0 6.7 -3.0 ★ ★ ★ ★ ★ 12.9
Postbank Amerikafonds Acc 1.2 -0.2 7.5 -2.8 ★ ★ ★ ★ 11.0
ING North America Fund Acc 1.2 -1.3 6.4 -3.0 ★ ★ ★ ★ 10.6
Fidelity Fds America A Inc 0.3 -4.4 8.4 -1.1 ★ ★ ★ ★ 11.9
Fidelity Fds America Inc 0.0 -4.8 8.2 -1.2 ★ ★ ★ ★ 12.1
MLIIF US Basic Value A2 EUR Acc 1.0 4.6 7.1 -1.7 ★ ★ ★ ★ 9.9
Robeco North America Eq D EUR Acc 1.0 -2.1 6.0 -3.9 ★ ★ ★ 11.2
ABN AMRO US Equity Growth fund Class A 0.3 -4.6 1.8 -7.2 ★ ★ 9.4

Aandelen Wereldwijd
SKAGEN Vekst Acc 3.7 15.4 35.3 24.2 ★ ★ ★ ★ ★ 13.8
Sparinvest Sicav Global Value Acc 2.9 10.7 19.1 14.5 ★ ★ ★ ★ ★ 9.8
Skagen Global Acc 2.5 12.5 26.7 18.9 ★ ★ ★ ★ ★ 13.4
Fortis OBAM Inc 4.0 14.5 20.6 7.2 ★ ★ ★ ★ ★ 12.5
AAB High Income Eq Fd Inc 0.8 12.9 18.0 ★ ★ ★ ★ ★ 7.0
Fidelity Fds World Fund Class A 2.2 4.5 14.4 2.7 ★ ★ ★ ★ 9.1
Triodos Meerwaarde AandelenFds Inc 1.5 5.1 10.2 2.5 ★ ★ ★ ★ 8.5
ING Global Growth Fund Acc 1.2 1.6 12.3 ★ ★ ★ ★ 12.4
Rolinco N.V. Inc 0.8 1.0 12.1 1.2 ★ ★ ★ ★ 9.7
Postbank Wereldmerken Inc 0.8 8.4 11.3 1.6 ★ ★ ★ ★ 11.5

ING Hoog Dividend Aandelenfonds Inc 0.5 7.5 15.0 5.8 ★ ★ ★ ★ 7.5
Postbank Hoog Div. Aandelenfds Inc 0.8 8.2 14.9 5.6 ★ ★ ★ ★ 8.2
ASN Milieu & Waterfonds Inc 0.5 11.6 21.6 0.2 ★ ★ ★ 13.1
ASN Aandelenfonds Inc 0.4 8.4 11.9 -0.2 ★ ★ ★ 8.7
Robeco N.V. Inc 0.1 3.2 11.6 -0.7 ★ ★ ★ 8.7
Postbank Duurzaam AandelenFds Inc 0.2 4.2 10.9 -0.8 ★ ★ ★ 8.5
Van Lanschot Global Eq Fd Inc 0.2 4.7 10.7 -0.7 ★ ★ ★ 9.4
ING Global Fund Inc 0.4 0.4 10.2 -0.8 ★ ★ ★ 8.9
SNS Wereld Aandelenfonds Inc 0.2 3.9 10.0 0.3 ★ ★ ★ 8.9
Postbank Aandelenfonds Inc 0.4 1.1 9.9 -0.8 ★ ★ ★ 9.6
Delta Lloyd Investment Fund Inc 1.9 2.8 8.8 -2.1 ★ ★ ★ 9.6
SNS Hoogdividend AandelenFds 1.4 12.6 15.2 2.3 ★ ★ ★ 7.0
OHRA Milieutechnologie Fonds Inc 4.7 0.3 20.0 2.7 ★ ★ 21.3
Robeco DuurzaamAandelen Inc 1.2 5.3 10.8 -1.3 ★ ★ 10.0
Robeco Young Dyna Inc -0.1 0.9 10.7 -0.8 ★ ★ 10.9
ING Glb TopSelect 100% D Acc 0.9 1.7 9.0 ★ ★ 9.6
AAB Global Fd Inc 0.0 -2.3 7.9 -3.8 ★ ★ 8.9
OHRA Aandelen Fonds Inc 2.7 0.1 10.6 -2.4 ★ ★ 12.4

Aandelen Thema/Sector
Fidelity Telecommunications A Inc 1.7 18.6 16.0 5.3 ★ ★ ★ ★ ★ 10.9
ODIN Offshore Acc 6.0 16.7 56.5 28.0 ★ ★ ★ ★ ★ 23.0
MLIIF World Mining fund -Acc 7.1 22.7 33.2 24.6 ★ ★ ★ ★ ★ 21.2
MLIIF World Mining A2 ¬ Acc 7.0 22.7 33.0 24.6 ★ ★ ★ ★ ★ 21.6
ING Biotechnologie Fonds Acc -1.9 -7.4 6.5 -3.7 ★ ★ ★ ★ 16.8
Postbank BioTechnologiefonds Acc -2.0 -7.9 6.3 -3.8 ★ ★ ★ ★ 18.3
Robeco Telecom Services Eq D EUR Acc 0.7 18.9 15.0 2.7 ★ ★ ★ ★ 8.7
Robeco Consumer Goods Eq D EUR Acc 0.5 5.6 13.7 2.2 ★ ★ ★ ★ 11.0
MLIIF World Energy A2 ¬ Acc 4.9 -9.3 25.1 10.8 ★ ★ ★ ★ 22.2
Postbank Energiefonds Inc 6.4 2.6 23.6 ★ ★ ★ ★ 17.9
ING Energy Inc 5.8 1.6 23.6 ★ ★ ★ ★ 18.4
Fidelity Fds Financial Svcs A EUR Inc -0.3 6.3 17.7 6.6 ★ ★ ★ ★ 10.3
Robeco Financials Eq D EUR Acc -1.5 2.4 14.7 4.1 ★ ★ ★ ★ 11.3
OHRA Medical Technology Fonds Acc 3.4 -4.1 5.0 -0.2 ★ ★ ★ ★ 14.5
MLIIF World Gold A2 ¬ Acc 1.6 -0.9 14.4 15.1 ★ ★ ★ ★ 27.5
OHRA Internet Fonds Inc 1.0 5.0 6.2 -0.5 ★ ★ ★ ★ 22.0
ING Utilities Fund Inc 2.9 23.7 25.5 ★ ★ ★ ★ 8.0
Postbank Nutsbedrijvenfonds Inc 2.9 22.5 25.1 ★ ★ ★ ★ 8.0
Robeco Food & Agri Eq D EUR Acc 2.7 11.9 12.4 1.6 ★ ★ ★ 9.2
AAF Energy Fd B EUR Inc 7.5 1.8 26.0 10.3 ★ ★ ★ 19.4
Robeco Energy Eq D EUR Acc 4.8 -3.2 21.2 6.4 ★ ★ ★ 19.8
ING Financials Fund Inc -2.2 1.5 12.2 4.5 ★ ★ ★ 11.3
Postbank Financiële Wereld Acc -2.2 -0.9 10.5 3.6 ★ ★ ★ 12.4
MLIIF World Financials A2 ¬ Acc -0.2 -10.2 10.2 5.2 ★ ★ ★ 18.0
OHRA Care Fonds Inc 5.2 0.7 8.8 -3.5 ★ ★ ★ 16.0
Robeco Health Care Eq D EUR Acc 0.0 -4.0 5.7 -3.7 ★ ★ ★ 11.2
ING Health Care Fund Inc 0.5 -3.7 4.2 -4.8 ★ ★ ★ 10.2
Postbank Farmaciefonds Acc 0.5 -2.2 4.0 -5.0 ★ ★ ★ 10.7
Fidelity Fds Industrials A EUR Inc 2.6 4.3 21.7 8.9 ★ ★ ★ 13.8
AAF Materials Fd A EUR Acc 4.2 13.0 21.3 ★ ★ ★ 11.7
ING Basic Materials Inc 3.5 11.9 21.2 ★ ★ ★ 13.4
Postbank Basismaterialenfonds Inc 4.4 12.4 21.2 ★ ★ ★ 13.6
Fidelity Technology -0.4 -6.7 1.9 -5.8 ★ ★ ★ 14.3
AAF Utilities Fd B EUR Inc 3.6 22.7 22.8 ★ ★ ★ 7.5
AAF Biotech Fd A Acc -3.1 -21.7 -3.2 -8.4 ★ ★ 19.0
Postbank MultiMediafonds Acc 1.0 7.7 4.7 -4.2 ★ ★ 11.9
MLIIF New Energy A2 ¬ Acc 6.9 5.6 24.1 0.4 ★ ★ 21.7
Robeco Industrials Eq D EUR Acc 0.6 2.7 12.4 1.1 ★ ★ 12.7
ING Internet Fund Acc 0.7 -3.1 2.9 -5.7 ★ ★ 19.7
Postbank @Internetfonds Acc 0.6 -3.3 2.8 -6.1 ★ ★ 19.7
OHRA Communicatie Technologie Fonds Inc 0.0 -15.3 -2.0 -7.4 ★ ★ 19.1
OHRA New Energy Fonds Inc 5.0 -11.4 17.3 -4.6 ★ 27.4
Postbank I.T. fonds Inc 0.0 -10.4 -1.1 -10.6 ★ 16.2
Robeco IT Eq D EUR Acc 0.2 -10.6 -1.2 -9.4 ★ 17.2
ING IT Fund Inc 0.0 -10.0 -1.2 -10.3 ★ 15.7
ING Communicatie Technologie Fonds Acc -1.2 -12.8 -1.5 -7.1 ★ 19.1
AAF Information Tech Fd A USD Acc -0.3 -5.4 -2.0 -9.2 ★ 17.3
Postbank Communicatie Techn.fonds Acc -1.3 -12.8 -2.0 -7.1 ★ 19.4
OHRA Multimedia Fonds Inc 1.2 -9.2 -6.0 -12.6 ★ 16.6
ODIN Maritim NOK Acc 6.2 26.2 42.6 42.0 16.8

Aandelen Azië

Fidelity Fds Italy A Inc 3.8 21.1 35.0 17.8 ★ ★ ★ ★ ★ 12.5
Axa Rosenberg PacExJapSmCp Alp B Eur Acc 4.5 16.1 28.1 21.5 ★ ★ ★ ★ ★ 14.1
Axa Rosenberg Jap Sm-Cp Alpha B Eur Acc -2.4 -18.8 7.2 12.5 ★ ★ ★ ★ ★ 15.3
Fidelity Fds SE Asia A EUR Inc 2.2 15.9 21.4 ★ ★ ★ ★ 15.7
Fidelity Fds Pacific A Inc 2.7 1.9 15.8 7.9 ★ ★ ★ ★ 12.9
ING Verre Oosten Fonds Inc -1.7 0.4 14.7 5.7 ★ ★ ★ ★ 12.3
Robeco MM Asia Pacific Eq D EUR Acc 1.1 1.8 13.2 8.1 ★ ★ ★ ★ 12.3
AAB Far East Fd Inc 0.4 2.5 10.4 3.6 ★ ★ ★ ★ 12.2
JF Pacific Equity A (dist) - USD -0.6 -8.4 8.7 3.2 ★ ★ ★ ★ 12.6
Fidelity Fds China Focus A Inc 1.6 34.9 26.0 ★ ★ ★ ★ 17.2
INVESCO PRC Equity A 2.2 32.8 25.4 20.0 ★ ★ ★ ★ 16.3
ING Japan Fund Acc -4.8 -11.3 9.1 2.5 ★ ★ ★ ★ 16.0
Fidelity Fds Japan A JPY Inc -0.8 -12.4 5.0 4.0 ★ ★ ★ ★ 14.9
JF India A (dist) - USD 1.2 4.0 30.7 26.2 ★ ★ ★ 24.0
Fidelity Fds Indonesia A Inc 3.4 17.4 25.7 18.5 ★ ★ ★ 24.7
Allianz Holland Pacific Fund Inc -0.5 0.1 12.7 4.4 ★ ★ ★ 14.0
SNS Azië Aandelenfonds Inc -3.8 -4.4 8.1 2.9 ★ ★ ★ 12.4
ABN AMRO China Equity Class A 6.1 35.0 24.7 16.3 ★ ★ ★ 18.8
MLIIF Japan Opportunities A2 EUR Acc -1.9 -28.5 0.2 4.3 ★ ★ ★ 17.8
Fidelity Fds Korea A Inc 4.7 3.4 24.5 8.3 ★ ★ ★ 21.7
Fidelity Fds Thailand A Inc 1.1 -4.2 8.1 11.8 ★ ★ 17.1
AAF Asian Tigers Eq Fd A Acc 2.4 7.4 15.5 5.9 ★ ★ 13.9
Delta Lloyd Jade Fonds Inc -1.8 -9.8 6.3 2.3 ★ ★ 17.0
JF China A (dist) - USD 2.7 38.3 21.9 16.2 ★ ★ 19.8
Robeco Chinese Eq D EUR Acc 2.7 25.2 20.0 14.4 ★ ★ 22.5
DWS China Acc 3.0 24.9 19.7 ★ ★ 19.5
AAF Japan Eq Fd A Acc -2.4 -12.6 4.9 -0.4 ★ ★ 13.2
Fidelity Fds Japan fund A EUR Inc -0.8 -12.4 4.8 ★ ★ 14.6
ABN AMRO Trans pacific EUR Inc -3.4 -20.6 2.7 0.5 ★ ★ 17.7
Himalayan Fund N.V. Acc 1.1 6.8 30.0 21.0 ★ 24.1
Fidelity Fds India Focus A ¬ Inc -0.7 0.2
AAF India Eq Fd A USD Acc -0.6 -2.6
Fortis L Fd Eq Asia Inc -0.1 15.4 15.9 15.6
MLIIF Japan Value A2 EUR Acc -3.2 -10.5

Obligaties
Delta Lloyd Dollar Fonds Inc 0.0 -4.0 0.0 -2.4 ★ ★ ★ ★ ★ 7.4
Robeco Euro Obligaties Dividend Inc -0.5 0.7 2.5 5.0 ★ ★ ★ ★ ★ 3.1
Robeco Divirente Inc 0.0 2.3 1.6 3.2 ★ ★ ★ ★ ★ 0.9
SNS Euro Obligatiefonds Inc -0.4 1.4 2.6 4.6 ★ ★ ★ ★ 2.6
AAB Euro Obligatie Inc -0.6 0.7 2.4 4.4 ★ ★ ★ ★ 3.0
Postbank Euro Obligatiefonds Inc -0.3 1.8 2.2 4.5 ★ ★ ★ ★ 3.3
OHRA Obligatie Dividendfonds Inc -0.4 -0.5 1.8 4.7 ★ ★ ★ ★ 5.3
Delta Lloyd Rente Fonds Inc -0.4 -1.5 1.6 4.8 ★ ★ ★ ★ 3.7
Triodos Meerwaarde ObligatieFds Inc -0.3 -0.5 1.5 4.8 ★ ★ ★ ★ 2.8
Van Lanschot Global Bd Fd Inc -0.6 -0.1 2.2 3.4 ★ ★ ★ ★ 3.5
AAF Global Bd Alrenta Acc -0.5 -0.1 1.7 2.9 ★ ★ ★ ★ 3.2
Robeco Lux-o-rente D EUR Acc -0.6 0.9 2.5 4.7 ★ ★ ★ ★ 1.7
Allianz Holland Obligatie Fonds Inc -0.3 1.2 2.4 4.6 ★ ★ ★ ★ 2.8
Robeco High Yield Obligaties Inc 0.0 9.5 6.8 9.7 ★ ★ ★ ★ 5.6
ASN Obligatiefonds Inc -0.5 0.8 2.3 4.1 ★ ★ ★ 2.9
ING Euro Obligatie Fonds Inc -0.4 0.6 2.1 4.1 ★ ★ ★ 3.1
ASN Groenprojectenfonds Inc 0.0 1.0 1.0 3.2 ★ ★ ★ 1.8
AAF Stable Euro Bd Fd B Inc -0.2 1.4 1.7 3.4 ★ ★ ★ 1.7
Postbank Hoog Div. Obligatiefds Inc 0.1 9.9 7.4 8.3 ★ ★ ★ 4.3
ING Obligatie Fonds Inc -0.9 -3.7 0.7 -1.8 ★ ★ 4.8
Postbank Obligatiefonds Inc -0.9 -3.7 0.7 -2.1 ★ ★ 5.1
Rorento N.V. Acc -0.4 1.4 2.7 2.8 ★ ★ 2.9
AAF High Yield Bd Fd B Inc 0.2 5.4 6.0 7.2 ★ ★ 4.1
Triodos Groenfonds Inc -0.2 -0.6 0.9 2.5 ★ 2.6
AAB Groen Fonds Inc 2.7 3.8 5.0 4.6 ★ 9.5
ING First Class Obligatie Fonds Inc -0.4 -0.7

Aandelen Emerging Markets
East Capital östeuropa Inc 5.3 21.1 41.4 36.9 ★ ★ ★ ★ ★ 20.5
MEI-Tsjechië en Slowakije Fonds Acc 4.1 13.8 30.9 27.2 ★ ★ ★ ★ ★ 12.6
ING (L) Renta Fd EM Debt Hd Cur P Acc 1.0 7.8 10.6 13.9 ★ ★ ★ ★ ★ 7.9
SKAGEN Kon-Tiki Acc 3.3 9.1 33.5 ★ ★ ★ ★ ★ 19.8
JPM Middle East Equity A (dist) - USD 0.0 -2.6 26.4 18.9 ★ ★ ★ ★ ★ 20.2
MLIIF Emerging Europe A2 ¬ Acc 6.0 20.4 34.3 30.7 ★ ★ ★ ★ 22.5
Templeton Eastern Europe A Acc ¬ 2.8 7.6 31.1 26.5 ★ ★ ★ ★ 18.2
East Capital Baltikum Inc 2.2 19.9 24.7 32.8 ★ ★ ★ ★ 14.4

ABN AMRO Glb Emerg Mrkts Bd Class A Acc 0.3 6.3 15.3 10.8 ★ ★ ★ ★ 12.1
JPM Emerging Markets Eqty A (dist) - USD 4.1 13.1 27.9 16.5 ★ ★ ★ ★ 16.8
MLIIF Latin American A2 ¬ Acc 7.3 18.5 43.0 22.9 ★ ★ ★ ★ 23.1
AAF Eastern Europe Eq A Acc 6.2 13.5 31.7 25.7 ★ ★ ★ 21.2
ING Emerging Eastern Europe Fund Acc 4.8 15.3 31.3 26.1 ★ ★ ★ 22.8
Delta Lloyd Donau Fonds Acc 5.0 19.6 29.8 25.5 ★ ★ ★ 24.5
Fidelity Fds Emerg Mkts A Inc 4.4 8.9 26.3 13.9 ★ ★ ★ 18.5
Robeco Emerging Markets Eq D EUR Acc 2.5 5.3 23.8 14.7 ★ ★ ★ 19.9
MLIIF Emerging Markets A2 ¬ Acc 3.7 7.7 23.2 12.8 ★ ★ ★ 17.2
Postbank Opkomende Landenfonds Acc 2.4 9.5 22.0 12.6 ★ ★ ★ 18.0
Fidelity Fds Latin America A Inc 4.2 14.8 39.6 19.9 ★ ★ ★ 21.5
AAF Latin America Eq Fd A Acc 5.8 15.8 39.1 21.9 ★ ★ ★ 22.6
East Capital Ryssland Acc 4.1 27.6 38.3 35.3 ★ ★ ★ 26.2
ABN AMRO Glbl Emerg Mrkts Eq Class A 3.2 4.5 20.3 11.2 ★ ★ 17.2
DWS Russia Acc 4.0 22.9 30.0 ★ ★ 27.6
Fortis L Eq Turkey Acc 5.4 -4.7
Roemenië en Bulgarije Inc 0.6 41.6
East Capital Balkan Inc 9.9 35.4
East Capital Turkietfonden Inc 6.3 -11.2
AAF Glb Emerg Mkts Bd Fd B EUR Inc 0.8 13.0 16.5 9.7
DWS Invest BRIC Plus LC Acc 2.8 12.4
AAF Latin America Eq Fd D EUR Acc 5.8 14.4
AAF Russia Eq Fd A EUR Acc 3.5 19.4 27.4 24.4

Vastgoed direct
CORIO Inc -3.2 34.0 28.5 26.9 16.4
Vastned Retail Inc 5.2 21.7 22.6 18.9 18.6
Wereldhave Inc 14.7 24.2 20.3 19.5 18.7

Vastgoed indirect
Henderson Hrz Pan-Europ Prop Eq A2 Acc 1.9 29.8 37.6 28.1 ★ ★ ★ ★ ★ 11.6
Orange European Property Fund Inc 1.5 29.7 35.1 27.5 ★ ★ ★ ★ 11.7
SNS Euro Vastgoedfonds Inc 1.5 31.6 33.9 27.0 ★ ★ ★ ★ 11.1
Fortis L Rl Estat Europe Inc 2.2 32.5 33.2 ★ ★ ★ 11.8
AAB Property Secs Fd Europe Inc 0.8 26.5 31.6 24.0 ★ ★ ★ 11.8
OHRA Onroerend Goed Fonds Inc -0.4 17.1 25.9 18.2 ★ ★ ★ 15.0
Postbank Vastgoedfonds Inc -0.9 19.8 25.2 17.2 ★ ★ ★ 11.8
AAB Glb Property Secs Fd Inc -0.5 19.5 24.8 18.3 ★ ★ ★ 11.6
ING Onr. Gd Aand. Fonds Inc -1.1 20.6 25.4 17.6 ★ ★ 12.1
AAB Property Secs Fd Far East Inc 3.2 26.1 23.7 16.7 ★ ★ 13.6
Robeco Property Eq D EUR Acc -0.9 14.9 20.9 15.2 ★ ★ 12.5
AAB Property Secs Fd Am Inc -4.9 8.7 18.6 12.4 ★ ★ 17.0
AAB Hi Inc Property Fd Inc -2.6 19.6 15.0 ★ 12.8

Gemengde fondsen
AAB All-In Fd Inc -0.7 2.0 5.5 3.8 ★ ★ ★ ★ ★ 3.9
Allianz Holland Selectie Fonds Inc 3.0 8.4 11.7 5.3 ★ ★ ★ ★ 6.2
SNS Euro Mixfonds Inc 0.5 6.1 9.1 4.2 ★ ★ ★ ★ 4.4
Postbank Beleggingsfonds Inc -0.2 3.6 7.6 3.7 ★ ★ ★ ★ 4.8
Robeco Growth-Mix Inc 1.1 2.8 8.1 0.9 ★ ★ ★ 7.6
Robeco Solid-Mix Inc 0.4 1.9 4.2 2.2 ★ ★ ★ 3.9
Postbank Ambitieus Acc 0.5 2.7 8.6 2.2 ★ ★ ★ 6.0
ASN Mixfonds Inc -0.3 4.3 6.7 2.7 ★ ★ ★ 4.2
OHRA Totaal Fonds Inc 1.4 1.6 6.3 3.3 ★ ★ ★ 8.3
Delta Lloyd Mix Fonds Inc 0.1 2.4 4.6 2.3 ★ ★ ★ 5.6
Robeco Dynamic-Mix Inc 0.1 2.4 10.7 -0.3 ★ ★ 9.5
Robeco Balanced-Mix Inc 1.1 1.8 6.0 1.3 ★ ★ 4.3

Overig
ODIN Norden NOK Acc 3.2 15.5 38.4 25.7 ★ ★ ★ ★ ★ 15.7
ODIN Norge NOK Acc 4.2 12.0 42.5 25.1 ★ ★ ★ ★ ★ 16.9
Postbank Euro Cont Click EUR Acc 1.0 4.3 6.1 3.7 3.9
Attica Long/Short Selector Fund Acc 1.4 10.8 13.3
European Capital Holdings Acc 0.3 -1.3 9.5 8.0 10.3
Robeco Private Eq Acc 1.6 -15.5 17.6 6.1 18.4
Intereffekt Japanse Warrants Acc -4.1 -19.8 -2.7 -24.4 48.5
Intereffekt China Warrants Acc 0.5 70.5

Peildatum 31 maart 2007
Bron: Morningstar Direct

De combinatie van grondstof-
fenturbo’s, een onervaren
Twentse belegger en een greti-
ge Amsterdamse adviseur
leidde tot ontslagen en een
strop van een half miljoen.

Ook dat is Turbo: geld weg, bankiers ontslagen

Beleggen in Turbo’s kan ook desa-
streus uitpakken, weet de Amster-
damse advocaat Hendrik Jan Bos.
Hij probeert namens een vermo-
gende cliënt uit de regio Enschede
bijna een half miljoen euro terug
te halen bij ABN Amro. Dat bedrag
werd door een overijverige advi-
seur van de bank geïnvesteerd in
grondstoffenturbo’s en verdamp-
te in korte tijd volledig.

De inmiddels boze belegger, die
niet met zijn naam in de krant wil,
werd in 2005 door zijn adviseur in
contact gebracht met ABN Amro-
adviseur Veldhuis, volgens de
bank een specialist in grondstof-
fenbeleggingen. ‘Zilver, goud,
edelmetalen en landen als China

en India, volgens Veldhuis ging het
daar helemaal gebeuren’, zegt Bos.
‘Over het fenomeen Turbo’s werd
in eerste instantie niet gespro-
ken.’

Dat veranderde toen Veldhuis
zich actief ging bemoeien met de
portefeuille van de belegger. Die
verkocht op advies van zijn nieuwe
adviseur aandelen en stapte in de
Tu r b o ’s. En jawel, de eerste transac-
tie, vijfduizend stuks AAB zilv. tl 6,5,
een zilverturbo, leverde de man
een koerswinst van 1.150 euro op,
exclusief transactiekosten.

Dat winstje vormde de aftrap
voor meer (wisselend succesvolle)
Turbobeleggingen en in mei 2006
wist Veldhuis de man over te halen
2 ton vrij te maken voor het betere
spierballenwerk. Kort daarop
maakte de belegger nog eens 3 ton
over, zodat hij in totaal een half
miljoen euro beschikbaar had
voor grondstoffenbeleggingen.

‘Vanaf dat moment daalden de
grondstoffenprijzen van de meta-

len waar mijn cliënt vol inzat en in
korte tijd raakte hij bijna alles
kwijt’, zegt Bos. ‘Toen werd hem
pas duidelijk hoe riskant de tur-
bo’s waren en heeft hij een klacht
ingediend bij de bank.’

Die klacht leidde tot de val van
Veldhuis. De adviseur was – zo
werd duidelijk uit de geluidsopna-
men die ABN Amro had gemaakt
van de adviesgesprekken – zijn
boekje te buiten gegaan. ‘De goede
man probeerde mijn cliënt warm
te krijgen voor grondbeleggingen
in Montenegro’, zegt Bos. ‘Dat was
een privéproject van twee oud-me-
dewerkers, waar mijn cliënt uit-
eindelijk niet op is ingegaan. De
richtlijnen van de bank zijn echter
duidelijk: adviseurs mogen zeker
geen projectjes van hun vrienden
verkopen onder werktijd.’

De gedwongen exit van Veldhuis
bracht een oplossing voor de Tur-
bokwestie niet dichterbij. Integen-
deel. Wel mocht de belegger in
Amsterdam zijn verhaal komen

doen bij Bob Emanuels, hoofd van
de afdeling trading particulieren
waar ook Veldhuis werkte. Emanu-
els stelde bij dat gesprek voor de
zaak intern te bezien, maar liet
daarna niets meer van zich horen.

De reden daarvoor, vermoedt ad-
vocaat Bos, is het feit dat Emanuels
– net als Veldhuis – in een arbeids-
conflict met de bank belandde.
Emanuels schreef geschiedenis
door als eerste Nederlander per
SMS ontslagen te worden.

Het kort geding dat daarop volg-
de (Emanuels pikte het ontslag per
SMS niet) haalde de voorpagina
van Het Financieele Dagblad en leid-
de ertoe dat Emanuels, die volgens
de bank slecht personeels- en
cliëntenmanagement voerde, cha-
otisch was en zijn afspraken niet
nakwam, per direct weer door de
bank moest worden aangeno-
men.

Bos: ‘Dat kan allemaal zijn, maar
mijn cliënt hoorde al die tijd hele-
maal niets van de bank. Ik kan mij

W
ie denkt dat particu-
liere beleggers
sinds het aandelen-
leasedrama met een
grote boog om be-

leggingsproducten met al te klin-
kende namen heen lopen, vergeet
de verleiding van het snelle geld.
Nieuwe, slim in de markt gezette
beleggingsproducten vinden al-
tijd hun weg naar de consument.

Hét hypeproduct van afgelopen
jaar is de Turbo, een optieachtige
belegging uit de stal van ABN
Amro. Een Turbo is een belegging
met een garantie tegen al te grote
koersdalingen, die voor een groot
deel met (van ABN Amro) geleend
geld wordt gefinancierd.

De Turbo werd in juni 2004 door
de bank geïntroduceerd in Neder-
land en is hard op weg het gesprek
van de dag te worden onder actie-
ve beleggers. Turbo’s zijn leuk, niet
al te duur en reuze actueel – zo
zingt het rond op websites als
IEX.nl en Belegger.nl, waar enthou-
siaste beleggers elkaar van de
straat houden door dag en nacht
berichten, tips en gemopper te
posten. ABN Amro heeft inmiddels
meer dan 2 miljard euro uitstaan
bij Turbo-beleggers.

‘Mijn uitgever vraagt steeds aan
me of ik niet een boekje wil schrij-
ven, Tu r b o ’s voor Dummies’, zegt
Matthijs Kanis, directeur van Be-
legger.nl en auteur van het boek
Beleggen voor Dummies. ‘Ik kan
hem geen ongelijk geven: ieder-
een praat over die dingen.’

Kanis is enthousiast over het be-
leggingsproduct van ABN Amro.
‘Tu r b o ’s zijn – in vergelijking met
andere gecompliceerde beleggin-
gen – niet duur en spelen slim in
op de actualiteit. Je kunt met Tur-
bo’s in grondstoffen beleggen, in
China en in andere markten die
dagelijks in het nieuws zijn. Dat
vinden beleggers aantrekkelijk.’

‘We hebben net een Europese-
bankenTurbo gemaakt,’ zegt Jean-
Paul van Oudheusden van ABN
Amro Markets, de afdeling van de
bank die de beleggingen in elkaar
klust. ‘Veel mensen verwachten
een consolidatieslag in de banken-
sector, zeker nu onze bank en Bar-
clays fusiebesprekingen voeren.
Op dat soort sentimenten spelen
wij in.’

ABN Amro geeft Turbo’s uit op
meer dan 130 ‘waarden’. Dat kan al-
les zijn: een grondstof (goud, zil-
ver en olie), een index (de AEX, de
DAX) of een aandeel. Ook de hef-
boom (de verhouding geleend
geld-eigen geld) en de richting
(omhoog of omlaag) kunnen va-
riëren, net als bij opties.

De Turbo’s worden, net als gewo-
ne aandelen of opties, verhandeld
via Euronext. Dagelijks vinden vijf-

à zesduizend transacties in Tur-
bo’s plaats.

Volgens Van Oudheusden van

ABN Amro is het succes gelegen in
het feit dat veel beleggers het pro-
duct begrijpen. ‘Het is een soort
optie, maar dan eenvoudiger. Het
is mooi om te zien dat het ons lukt
de Turbo’s goed uit te leggen.’

De bank heeft daar ook budget
voor. Er wordt veel geadverteerd
voor de snelle beleggingsvorm,
het telefoon-Turboteam dat vra-
gen van klanten beantwoord is uit-
gebreid naar zes man en op de Tur-
bo-cursussen van de bank kwa-
men de eerste drie maanden van
2007 alleen al drieduizend men-
sen af.

Het commerciële belang van de
bank is duidelijk. ABN Amro heeft
miljarden euro's uitstaan bij Tur-
bo-beleggers. De marges voor de
bank mogen relatief smal zijn (1,5
procent per uitgeleende euro)
maar de populariteit van de Tur-
bo’s maken het verschil. ‘De inleg
is in 2006 met 150 procent geste-
gen. Voor ons is het een typisch vo-
lumeproduct’, zegt Van Oudheus-
den, die nog voldoende groeimo-
gelijkheden ziet. ‘We zien dat veel
mensen overstappen van opties op
Tu r b o ’s. Ook in de professionele
markt is er veel belangstelling.’

‘Beleggen zit weer in de lift’,
merkt ook Matthijs Kanis van Be-
legger.nl. ‘De nare smaak van de ja-
ren van koersdalingen is voorbij.
Kijk, echt vermogende mensen
zijn nooit opgehouden met beleg-
gen, maar de goegemeente wel.
We zien dat langzamerhand de ge-
goede middenklasse terugkeert
op de beurs. Zeg maar het Bijen-
korfpubliek. De mensen uit Kalver-
straat, die laten zich nog niet zien
op de beurs. Ik weet niet of dat erg
is. Ze zeggen dat je moet oppassen
als je moeder weer gaat beleggen.’

niet aan de indruk onttrekken dat
de onzorgvuldige advisering en de
conflicten tussen de bank en de
hierbij betrokken personen, sa-
menhangen.’

Zo verzuimde de bank volgens
Bos onder meer om een verplichte
beleggingsovereenkomst en een
cliëntenprofiel op te stellen, en
werd er door de adviseur niet of
nauwelijks gesproken over de risi-
co’s van de Turbo’s.

‘Het zijn riskante en complexe
beleggingen, die leuk zijn voor ac-
tieve slimmeriken die de beurs da-
gelijks volgen. Maar dat is nooit de
bedoeling geweest in deze zaak.
Mijn cliënt wilde rustig beleggen,
en is zonder het te weten door de
bank richting ingewikkelde hype-
producten geduwd,’ zegt Bos.

‘Als dit allemaal klopt, is het één
van de weinige slechte verhalen
die ik ken over Turbo’s’, zegt Jean-
Paul van Oudheusden van ABN
A m r o.

Merijn Rengers

Adviseur beval
grondbelegging
in Montenegro
warm aan,
maar dat bleek
een privézaak

Hefboom en stop-loss
Stel dat een belegger voor
100 euro een aandelenturbo
koopt met een hefboom van 10. In
dat geval leent de bank hem
900 euro en worden voor in totaal
1000 euro aandelen gekocht. Bij
een koersstijging van 1 procent,
bedraagt het rendement van de
belegger 10 procent (vanwege de
hefboom van 10).
Een Turbo kan lucratief zijn, maar
ook riskant: de potentiële verlie-
zen bij het beleggen met geleend
geld zijn groot. Turbo’s hebben
echter gelimiteerde verliezen. In
dit voorbeeld heeft de Turbo bij-
voorbeeld een bodem (in jargon:
het stop-lossniveau) van 90 en
wordt automatisch verkocht als
de koers onder 90 procent van de
aankoopwaarde schiet.
Hierdoor kan de belegger niet
meer dan zijn inleg verliezen en
dus nooit met een restschuld ge-
confronteerd worden.


